证券代码：600377                                        证券简称：宁沪高速
江苏宁沪高速公路股份有限公司投资者接待记录表
	投资者关系

活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议      □现场参观
□媒体采访            (业绩说明会      □新闻发布会
□路演活动
          □其他 （          ）

	召开方式
	通过电话会议的方式，面向全体投资者开放。

	参与人员
	招商证券、华泰证券、高盛等机构分析师及机构投资者等。

	时间
	2024年9月2日 10:00-11:00

	地点
	公司218办公室

	上市公司接待人员姓名
	经营层：陈云江、陈晋佳、于昌良
独立董事：徐光华

董事会秘书室：屠骏、张国

投资发展部：陆正峰
财务会计部：陆海

	投资者关系

活动主要内容

介绍
	交流主要内容：

本次业绩说明会由公司董事会秘书、副总经理陈晋佳女士主持，会议开始后董事长陈云江先生先介绍了公司2024年上半年的经营情况：

截至2024年6月末，宁沪公司总资产845.27亿元，归属于上市公司股东净资产348.58亿元，资产负债率47%。报告期内，宁沪公司营业收入99.60亿元，剔除建造业务影响后，实现营收59.42亿元；利润总额同比增长8.65%至人民币34.94亿元，归属于上市公司股东净利润同比增加10.74%至人民币27.48亿元，每股收益人民币0.5456元；经营性净现金流约30.78亿元；加权平均净资产收益率7.72%。
首先是路桥主业。上半年实现通行费收入人民币45.30亿元，同比增长0.16%，通行费收入占总营业收入45.48%，占剔除建造收入后营业收入的75%。公司控股路网加权平均流量同比上升4.67%，其中，客车流量占比82.16%，货车占比17.84%。报告期沪宁高速江苏段主要受无锡段集中养护实施交通管制影响，通行费收入同比下降4.35%。但同时，宁常镇溧受益于客货双增，通行费收入同比上升7.2%；五峰山大桥受益于京沪高速改扩建完成通车等，货车流量大幅增长，通行费收入同比上升约33.6%，延续了良好的交通流爬升增长态势。

在建项目推进情况方面。2024年上半年，龙潭大桥项目投资建设资金4.22亿元，累计投入建设资金43.04亿元，占项目总投资的68.82%。龙潭大桥项目预计将于2024年底建成，并于2025年初通车。龙潭大桥北接线项目作为在建龙潭大桥接入高速公路网的关键性工程，上半年投入建设资金5.06亿元，累计投入建设资金31.25亿元，占项目总投资的44.75%。项目预计将于2025年内建成通车。锡宜高速公路南段扩建项目于2023年1月6日开工，2024年上半年投资建设资金2.75亿元，累计投入建设资金16.67亿元，占项目总投资的21.50%。预计将于2026年6月底建成通车。锡太项目上半年投入建设资金28.16亿元，占项目总投资的11.64%。锡太项目预计将于2024年下半年开工，2028年建成通车。

配套服务业务方面。2024年上半年实现收入约8.46亿元，同比下降6.03%。其中，主要受油品销售量下降影响，油品销售实现收入7.56亿元，同比下降9.08%，业务毛利率12.53%，略高于2023年同期；服务区租赁业务收入0.74亿元，同比增长27.89%，主要由于仙人山、黄栗墅等服务区在终止原租赁合同后，陆续完成新一轮招商工作。
电力销售业务方面。2024年上半年受益于发电利用小时数增加,海上风电项目和光伏项目上网电量同比上升5.63%，根据有关规定电力销售收入需扣除相关运行考核及辅助服务费后，集团实现电力销售收入3.48亿元，同比下降0.95%。
地产业务方面。2024年上半年结转地产销售收入1.26亿元，同比下降48.57%，主要系由于公司将逐步推出房地产开发业务，地产项目交付规模小于上年同期。

在成本方面。2024年上半年累计营业成本支出69.69亿元，同比增长77.49%。剔除建造业务影响，成本支出为29.51亿元，同比增加0.91%。主要由于受五峰山大桥、宁常高速等路段交通流量上升影响，公路经营权摊销相应增加，以及上半年沪宁高速等路段开展路面集中养护所致。集团综合毛利率水平约为30%。
三项费用方面，均较上年同期有不同程度降低。财务费用发生额同比降低0.59亿元，降幅11%；新增费用化有息债务借贷成本进一步下降17BP，较同期LPR降低133BP。

投资者问答环节：
Q1、公司上半年路费收入及通行量增长情况如何？分路段、车型结构来看？

上半年，公司控参股的收费路桥项目总体上保持着交通流量小幅增长态势，加权平均合计车流量同比增4.67%，平均客车流量同比增4.85%，平均货车流量同比增3.87%；货车流量平均占比17.84%，较2023年同期17.98%下降0.14个百分点。其中控股的五峰山通道、宁常高速、镇溧高速、镇丹高速、宜长高速及参股的常嘉高速同比流量增幅较大，控股的锡宜高速因扩建工程采取交通管制措施而同比下降。1-6月，沪宁高速日均流量同比上升2.17%，其中客车流量增2.75%，货车流量降0.79%，货车流量占比16.06%，较2023年同期16.54%下降0.48个百分点。

Q2、二季度的流量、收入与一季度相比情况如何？
二季度，公司控股收费路桥项目整体车流量环比一季度增7.17%，其中，客车流量环比增7.21%，货车流量环比增7.04%。沪宁高速二季度环比一季度合计车流量增4.42%，其中，客车流量环比增5.68%，货车流量环比降1.35%。

Q3、为什么今年上半年养护成本同比增长了23%？
今年上半年沪宁路横林枢纽至无锡枢纽全封闭集中养护施工约15天，以及锡宜北段大修单项封闭施工约16天，导致养护成本同比增长。今年全年的养护成本预计约6.5亿元，同比10.5亿元下降35%左右，主要由于去年开展路面集中养护和推进交安设施精细化提升，养护成本发生较多。

Q4、公司所辖道路下半年的流量是否会受到特殊事件的影响？

除宏观因素外，下半年3个相关路段改扩建将对公司控股路桥流量产生不同方向的影响。具体包括沪武高速扩建、锡宜南段改扩建及广靖北段改扩建项目。

Q5、公司未来可能发生的资本开支是否会影响到公司分红情况？

分红是公司盈利质量的重要体现，也是回馈股东的有效方式。公司将通过稳健发展，稳定提升盈利能力，持续回馈广大投资者。

Q6、公司对于地产业务的规划如何？
目前公司在地产业务方面的主要着力点是存量房的去化，目前处于稳步退出的状态。此外，公司委托中国科技开发院有限公司对南京瀚瑞中心写字楼约5万平方米物业进行运营管理，创建瀚瑞智能交通产业协同创新中心，并将创新中心打造成国家级科技企业孵化器。
Q7、公司资产负债率控制情况如何？
上半年末本集团负债总额约398.99亿元，资产负债率约47.20%，较上期期末减少约0.82个百分点。
Q8、沪宁高速改扩建的进展？
目前沪宁高速的改扩建工作还在前期准备阶段，正在稳步推进。
Q9.公司停止收购南部通道项目的原因?
由于沿江高速改扩建工程及相应的交通组织方案实施已明确延期，且最终实施时间尚具有不确定性，其带来的对苏锡常南部高速流量以及估值的影响无法准确判断，因此《股权转让协议》项下标的股权交易价格未能通过国有资产管理部门的核准/备案，股权转让协议生效的先决条件未达成。经买卖双方协商一致，决定终止本次交易。

注：调研过程中公司严格遵照《信息披露管理制度》等规定，未出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单
	无

	日期
	2024年9月3日


