证券代码：600377                                  证券简称：宁沪高速
江苏宁沪高速公路股份有限公司投资者接待记录表
	投资者关系

活动类别
	□特定对象调研□分析师会议□现场参观
□媒体采访(业绩说明会□新闻发布会
□路演活动
□其他（）

	召开方式
	通过电话会议的方式，面向全体投资者开放。

	时间
	2024年4月15日15:00-16:00

	地点
	公司218办公室

	上市公司接待人员姓名
	经营层：汪锋、陈晋佳
独立董事：周曙东
董事会秘书室：屠骏

投资发展部：陆正峰

	投资者关系

活动主要内容

介绍
	交流主要内容：

本次业绩说明会由公司董事会秘书室负责人、证券代表屠骏先生主持，会议开始后总经理汪锋先生先介绍了公司2023年的基本情况：

2023年内，公司全年实现营业收入人民币151.92亿元，同比增长14.61%，实现利润总额人民币56.72亿元，同比增长23.82%，归属于上市公司股东的净利润人民币44.13亿元，同比增长18.51%，每股收益人民币0.8760元；经营性净现金流人民币73.92亿元，加权平均净资产收益率13.39%。
首先是路桥主业。本公司及其子公司收费公路业务呈现稳中有进的发展态势，经营路网通行量同比上升，2023年实现通行费收入约人民币95.11亿元，同比增长约 29.88%，通行费收入占集团总营业收入的约 62.61%。其中，沪宁高速日均流量同比增长37.79%，日均收入同比增长22.66%；五峰山大桥日均流量同比增长157.03%，日均收入同比增长146.06%，预计将成为公司新的利润增长点。
在建项目推进情况方面，2023年，龙潭大桥项目投资建设资金约人民币 7.47 亿元，累计投入建设资金约人民币 38.82 亿元，占项目总投资的 62.08%，预计将于 2025 年初开通。龙潭大桥北接线项目作为将在建龙潭大桥接入高速公路网的关键性工程，于 2022年 8月开工，报告期内投入建设资金约人民币 9.74亿元，累计投入建设资金约人民币 26.20亿元，占项目总投资的 37.51%，预计将于 2025 年底实现全线开通。锡宜高速公路南段扩建项目于2023年1月6日开工，将于2026年6月底建成通车。2023年内投资建设资金约人民币 7.75 亿元，累计投入建设资金约人民币 13.92 亿元，占项目总投资的 17.95%。锡太项目概算总投资约人民币 241.98 亿元，其中项目资本金约人民币 120.99 亿元，项目公司初期注册资本为人民币 65 亿元，公司投资人民币 32.5 亿元资本金，股比为 50%。截至2023年末，锡太项目尚在筹备阶段。

其次是配套服务业务2023年实现收入约人民币18.44亿元，较去年同期增长 64.05%。其中，服务区租赁业务收入约人民币1亿元，同比增长 97.04%；受油品销量上升影响，油品销售实现收入约人民币17.17亿元，同比增长 63.02%，油品营业毛利润同比增长 72%。在油品销售业务营业毛利润同比增长的带动下，配套服务业务营业毛利润同比大幅上升。
地产业务2023年累计结转销售收入约4.75亿元，同比下降 29.55%，主要由于地产项目交付规模小于上年同期。
电力销售业务2023年实现收入约人民币6.42亿元，同比下降约 1.46%，主要是云杉清能公司海上风电项目去年同期发电设备可利用率受工程过渡期部分线路调整运行方式限出力等因素影响所致。
在成本方面，2023年，营业成本累计约人民币95.81亿元，比上年同期增长约 8.36%，主要由于受交通流量上升影响，公路经营权摊销相应增加；油品销量上升，油品采购成本相应增加；以及开展路面集中养护和交安设施精细化提升，道桥养护成本同比增加。集团综合毛利率水平较上年同期增长约 3.64 个百分点。
投资者问答环节：
Q1、请详细介绍五峰山大桥的流量增量以及对利润的贡献？

随着京沪高速改扩建完成通车，打通了江苏高速中轴线，在区位优势下，五峰山车流量受此带动，进一步上升，2023年实现日均通行费收入288万，同比增长146.06%。
Q2、2023年公司养护成本较高，原因是什么？
2023年养护成本较高主要是公司在2022-2023年对沥青路面集中养护以及为加快推进交安设施提质升级项目投入较大。

Q3、能否介绍一下苏锡常南部高速收购项目？

为进一步扩大公司在苏南高速公路路网中的资产规模，完善主业布局，提升可持续发展能力，于2024年1月26日，本公司（作为买方及受让方）与江苏交控（作为卖方及转让方）签署《股权转让协议》，向江苏交控协议收购其持有的苏锡常南部高速公司65%股权，对价为人民币5,200,650,000元(转让对价以评估报告评估值为基础按比例计算)，最终价格以国有资产管理部门备案估值为准。完成本次收购后，本公司将持有苏锡常南部高速公司65%股权。

标的资产所处线位是苏南路网不可或缺的重要组成部分，开展标的公司收购是公司落实战略目标的重要举措，是公司深耕主业，布局苏南路网、巩固路桥运营商地位的重要一环，有利于公司提高区域路网占有率，实现可持续发展。

Q4、公司未来可能发生多笔资本开支，是否会影响到公司分红水平？

公司努力保持好投资和分红的平衡，积极回报投资者。

Q5、公司如何解决未来较大的资金需求？

公司将在充分利用自有资金的基础上，通过搭配多期限融资品种，包括银行贷款、超短、中票、公司债、专项债等产品，在满足公司资本开支、债务滚动和业务发展需要的同时，不断优化债务结构，降低融资成本。如有特殊情况，公司将根据支出规模和实际现金流灵活调整融资策略。

Q6、公司对于地产业务的规划如何？
目前公司在地产业务方面的主要着力点是存量房的去化，目前处于稳步退出的状态。针对瀚瑞中心写字楼的去化，公司积极打造交通智能协同发展中心，深入推进智能交通领域的产业企业交流合作、协同发展以及科技企业孵化培育、成果转化，推动公司在关键核心技术攻关、提高科技研发投入产出效率、增强创新体系效能上实现新突破，不断提升科技转化和应用能力。
Q7、公司对云杉清能公司未来的发展规划？
云杉清能公司未来在稳定清洁能源电力生产业务基础上，坚持交能融合的发展策略和发展特色，服务公司主业绿色化发展。
Q8、沪宁高速改扩建的进展情况？
目前沪宁高速的改扩建工作还在前期准备阶段，正在稳步推进。
注：调研过程中公司严格遵照《信息披露管理制度》等规定，未出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单
	无

	日期
	2024年4月16日


