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江苏宁沪高速公路股份有限公司投资者接待记录表
	投资者关系

活动类别
	2020年度业绩说明会

	召开方式
	通过电话会议的方式，面向全体投资者开放。

	参与人员
	招商证券、太平洋证券等机构分析师及机构投资者等。

	时间
	2021年3月31日 10:00-11:00

	地点
	公司218会议室

	上市公司接待人员姓名
	经营层：孙悉斌、姚永嘉

董事会秘书室：屠骏、楼庆

投资发展部：陆正峰

财务会计部：姚群芳

	投资者关系

活动主要内容

介绍
	本次业绩说明会由公司董事会秘书室负责人、证券代表屠骏先生主持，主持人先简单介绍了公司2020年度的总体情况：

2020年度，公司合并营业收入80.32亿元，其中，道路通行费收入占比74.90%，同比下降23.19%至60.16亿元，主要是疫情及免费通行政策影响；配套业务收入占比16.33%，同比减少2.69%至13.11亿元，主要是油价下跌及疫情期限免除部分商户租金影响；房地产结转销售收入占比7.74%，同比减少24.67%至6.22亿元，主要受疫情影响房屋交付；广告及其他业务收入占比1.03%，同比增长15.06%至0.83亿元，主要由于受托经营管理服务收入和保理业务收入的增加。

2020年度，公司营业成本同比增长2.42%至46.87亿元，其中，收费公路业务成本占比66.07%，同比增长7.66%至30.96亿元，主要是车流量自然增长,收费公路摊销增加；配套服务业务成本占比25.15%，同比减少5.08%至11.79亿元，主要是油价下跌，采购成本降低；地产业务成本占比7.50%，同比减少18.71%至3.52亿元，主要是房屋交付规模减少，结转成本降低；广告及其他业务成本占比1.28%，同比增长137.70%至0.60亿元，主要由于扬子江管理公司经营（管理）成本、保理公司融资成本增加。

2020年沪宁高速客车流量保持稳定增长，全年平均增速约3.49%，流量占比约80.81%；全年货车流量同比下降4.46%，货车占比约为19.19%；客、货车流量合计增长1.86%（2020年度日均车流量含免费通行期间）

为增强投资者信心、稳定公司市值、保证控股公司本级投资收益，公司2020年继续按2019年分红水平，即每股人民币0.46元（含税）向股东分配现金红利。

接下来进入投资者问答环节：
Q1、公司2021年第一季度主要路段车流量同比及环比变化情况如何？

公司2021年一季度各路段流量情况以季报公告为准，目前沪宁路一季度车流量同比及环比数据都处于一个上升的势态。
Q2、针对去年疫情对行业的负面影响，政府是否有相关的补偿措施？

相关补偿措施由政府主导，目前正在讨论及研究中，尚未出台相关政策，公司将继续关注江苏省此项政策的出台。

Q3、公司2020年四季度营业成本同比增长约23%且毛利率同比下降约10%的主要原因是什么？
主要是2020年初期受疫情影响，部分项目的招投标等事项滞后，导致四季度出现集中支付的情况。
Q4、请对公司新开两条路段即宜长高速和常宜高速短期车流量的情况介绍并对未来进行展望。

初步统计新开两条路目前日均流量约4万辆，今明两年还将处在爬坡阶段，预计经过两年的培育期，2023年有望达到盈亏平衡。
Q5、2021年以及未来公司养护费用的情况介绍。

因2006年沪宁高速扩建通车，沥青混凝土路面结构设计使用年限为15年，现进入集中养护期，为保障道路一贯的高品质，未来公司养护支出将进一步增加。同时由于路面养护工程原材料价格持续上涨，以及新建项目的开通，道路管养里程的增加，养护费用将有一定幅度的上涨。
Q6、对于收费年限将至的路产，公司计划将如何处置？

本公司将根据《收费公路管理条例》等相关法律法规的规定，积极寻求政策支持，探索收费年限延长的可行路径，并根据政府相关主管部门的要求做好相关处置工作。

Q7、公司房地产业务在今年的交付和结算能否给予展望？

目前公司房地产收入来源于两部分：一个是项目型的地产公司瀚瑞中心，另一个是宁沪置业公司。公司2020年总的房地产收入约2个亿，今年因瀚瑞中心会有一个大规模的集中交付，所以预计房地产收入相较2020年会有一个较大幅度的增长。
Q8、土耳其ICA项目目前进展的总体情况介绍。

土耳其项目包括博斯普鲁斯海峡第三大桥及伊斯坦布尔北环高速公路第三段，2019年12月由招商公路牵头的中资财团收购了该项目特许经营公司51%的股权，本公司持有中资财团17.5%股权，预计出资金额不超过1.3亿美元。目前，股权转让协议的先决条件大多已达成，预计2021年上半年能够完成交割。交割完成后，预计本公司将获得良好的商业回报，并有机会以此项目为起点开拓更多的境外投资机会。

Q9、公司是否已制定“十四五”规划？对服务区业务相关战略的规划或是有何创新模式的变革？
本公司根据省国资委及江苏交控的统一部署，正在制定公司“十四五”战略发展规划，目前已完成编制及专家论证工作，待提交公司董事会审议批准后实施。其中对服务区的初步战略规划主要有以下三方面：一是研究服务区在现有的模式下将道路流量转化为经济效益；二是研究服务区经营模式的拓展，将租赁模式拓展为平台招租模式；三是研究如何更好的利用品牌效应，以从管理输出转为经营输出，通过扩大业务板块从而增加营收。
Q10、去年资本开支的完成情况和投向结构？能否对今年的资本开支计划进行展望？

2020年度，公司的资本开支约61亿元，主要包括在建项目等工程投资款约48亿元，国创开元基金、房地产母基金以及江苏银行配股约10亿元，瀚威公司增资以及公司常规性的资本性开支等约3亿元。
2021年度，公司资本性开支约43.40亿元，主要包括宜长、常宜以及镇丹高速公路建设投资部分尾款约5亿元，五峰山大桥及南北接线工程和龙潭大桥工程建设投资约20亿，土耳其ICA项目等投资项目和集团其他资本性开支约18.4亿元。
Q11、未来分红回报计划（或分红比例）能否明确？

公司自上市以来一直坚持稳定的分红政策，积极回报投资者。

Q12、五峰山大桥预计投产时间？以及投产后的盈利预期？

2020年度，五峰山大桥项目建设投资人民币19.60亿元，累计完工占项目总投资的87.40%，预计2021年7月份通车，五峰山大桥项目总投资120亿元，公司占其股比65%，投资回报率约9.5%。
Q13、公司对路桥投资的总体情况。

收费公路投资建设与运营管理是本公司的主业，公司将持续寻找优质路桥项目，做稳做强主业。

Q14、公司服务区新能源充电桩项目是如何规划与安排的？

公司新能源充电桩项目是与中国国电集团合作，具体实施安排由国电集团统一部署，目前公司各服务区均设有充电桩。
Q15、五峰山新建服务区的经营模式。
宁沪公司以平台招商模式自主开展商业策划和景观概念设计的五峰山服务区，平台招商主要分三模块：①国际知名品牌②国内著名品牌③地方特色商铺。
注：调研过程中公司严格遵照《信息披露管理制度》等规定，未出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单
	无

	日期
	2021年3月31日


